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Listed Infrastructure: Anlage in essentiellen Basisleistungen
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M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund

Die Hauptrisiken fur die Wertentwicklung werden im Folgenden dargestellt:

Der Wert der Anlagen und die daraus erzielten Ertrage werden steigen und fallen. Dies wird dazu fuhren, dass der Fondspreis sowie ggf. vom Fonds gezahlte Ertréage fallen und steigen. Es gibt
keine Garantie dafur, dass der Fonds sein Ziel erreichen wird, und Sie bekommen lhren urspringlich investierten Betrag moglicherweise nicht zuriick.

Wechselkursdnderungen werden sich auf den Wert lhrer Anlage auswirken.

Der Fonds verfiigt Uber eine relativ kleine Zahl an Anlagen und kann somit starkeren Kursanstiegen und -riickgéngen ausgesetzt sein als ein Fonds mit einer gréReren Zahl an Anlagen.

Der Fonds investiert in Schwellenmérkte, die im Allgemeinen anfalliger gegentber wirtschaftlichen und politischen Faktoren sind und bei denen Anlagen weniger leicht gekauft und verkauft werden.
Unter auBergewdhnlichen Umstanden kann der Fonds beim Verkauf dieser Anlagen oder bei der Vereinnahmung daraus resultierender Ertrage auf Schwierigkeiten sto3en, was dazu flihren kann,
dass der Fonds einen Verlust erleidet. Unter extremen Umstanden kdnnte es zu einer voribergehenden Aussetzung des Handels der Fondsanteile kommen.

Wandelanleihen unterliegen sowohl den Risiken von Anleihen als auch jenen von Unternehmensaktien sowie Risiken, die speziell mit dieser Anlageklasse verbunden sind. Ihr Wert kann sich
abhangig von den wirtschaftlichen und den Zinssatz- Bedingungen, der Kreditwirdigkeit des Emittenten, der Performance der zugrunde liegenden Unternehmensaktien und allgemeinen
Finanzmarktbedingungen wesentlich andern. AuRerdem ist es moglich, dass Emittenten von Wandelanleihen ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen und ihr Kreditrating herabgestuft

wird. Wandelanleihen sind zudem mdglicherweise weniger liquide als die zugrunde liegenden Unternehmensaktien.

Wenn es aufgrund der Marktbedingungen schwierig ist, die Anlagen des Fonds zu einem fairen Preis zu verkaufen, um den Verkaufsauftrdgen der Kunden nachzukommen, kénnen wir
voriibergehend den Handel mit den Anteilen des Fonds aussetzen.

Einige vom Fonds durchgefiihrten Transaktionen, z. B. die Platzierung von Barmitteln in Einlagen, erfordern den Einsatz anderer Finanzinstitute (z. B. Banken). Wenn eines dieser Institute seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt oder zahlungsunféhig wird, kann dem Fonds ein Verlust entstehen.

Eine detailliertere Beschreibung der fir den Fonds geltenden Risikofaktoren ist im Verkaufsprospekt des Fonds enthalten.

Bitte beachten Sie auch:

Der Fonds investiert Uberwiegend in Aktien und es ist daher wahrscheinlich, dass er gro3eren Preisschwankungen unterliegt als Fonds, die in Anleihen und/oder Bargeld investieren.
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M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund

Fonds im Uberblick

Fondsname M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund

Fondsmanager: Alex Araujo

Auflegungsdatum & Zustandigkeit

des aktuellen Managers: Oktober 2017

Fondsvolumen: 7 Mio. €

* Erzielung eines hoheren Gesamtertrags als der MSCI AC World Index Gber
Anlageziel: beliebige 5-Jahres-Zeitraume
« jahrlich wachsender Ertragsstrom in US-Dollar

Typische Zahl der Positionen: 40-50
Vergleichsindex: MSCI AC World
Bewertungswahrung: US-Dollar
Ausschuttungsturnus: vierteljahrlich

Auf allen Plattformen verfigbar

INVESTMENTS
Quelle: M&G, Stand: 31. Marz 2018



Alex Araujo
Berufliches Profil

* Seit Juli 2015 fur das Income-Team von M&G tatig; Ernennung zum
stellvertretenden Co-Fondsmanager des M&G Global Dividend Fund im April 2016

* Verflugt iber mehr als 20 Jahre Erfahrung an den Finanzmarkten; war friiher bei
der UBS und der BMO Financial Group beschaftigt

* Ernennung zum Fondsmanager des M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund
bel seiner Auflegung im Oktober 2017

* Abschluss als MA in Volkswirtschaft der Universitat Toronto und Chartered
Financial Analyst (CFA)

INVESTMENTS

Quelle: M&G
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Listed Infrastructure
Die Grundlage der industrialisierten Welt
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Infrastruktur
Essentieller Teil Ihres Alltags
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Themen
Listed Infrastructure: Anlage in essentiellen Basisleistungen

gehen wir an Listed sind die

Listed Infrastructure? Infrastructure heran? Risikoaspekte?
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1. Was spricht fur Listed Infrastructure?
Von Warren Buffett und Bill Gates zur Diversifikation genutzt

erbringen, nach denen eine bemerkenswert stabile Nachfrage bestent”
Warren Buffett

“Rezessions-resistente Ertrage von Unternehmen, die unverzichtbare Leistungen |
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Quelle des Zitats: Brief an die Anteileigner von Berkshire Hathaway vom 25. Februar 2017; Bilderquellen: DFID - UK Department for International Development - https://www.flickr.com/photos/dfid/19111683745/, CC BY 2.0, INVE STM E NTS
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=41202006, Augy8400 — selbst erstellt, CC BY-SA 4.0, https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=42102073, Myke2020 - http://en.wikipedia.org/wiki/Image:Cntrain7331.JPG, Public Domain,
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=3355874, By Nixdorf, CC BY-SA 3.0, Rose und Trev Clough, CC BY-SA 2.0, https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=12965176



1. Was spricht fur Listed Infrastructure?
Diversifikationsvorteile — die Beweislage

Infrastruktur-Universum?® vs. MSCI AC World (5 Jahre)*
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10 Quelle: M&G, PCR Team, Stand: 25. August 2017. T Definition von M&G Investments



1. Was spricht fur Listed Infrastructure?
Hoherer Ertrag und geringere Volatilitat bzw. niedrigerer Drawdown als bei globalen Aktien

Ertrag: Infrastruktur-Universum vs. MSCI AC World * Beta: Infrastruktur-Universum rel. zum MSCI AC World*
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Quelle: Factset, Stand: 30. Juni 2017 *Stand: 31. Januar 2017 **Stand: 27. Oktober 2017 T Definition von M&G Investments



2. Wie gehen wir an Listed Infrastructure heran?
Unverzichtbare Einrichtungen fiir das Funktionieren der globalen Gesellschaft

Anlage in Unternehmen mit Besitz oder Kontrolle von:

* Unverzichtbarer Infrastruktur

* Konzessionen uber die gesamte Lebensdauer

* Dauerhaften Lizenzen

~ Quelle: M&G, Stand: 7. Bildquellen: Michael Vadon - — Grafik wurde aus einer anderen Grafik entnommen: Donald Trump August 19, 2015/pg CC BY- SA 2. 0, i T INVESTMENTS
https: //commons wikimedia.org/w/index.php?curid=42609338, Narendra Modi - PM Modi with Chinese President Xi Jinping, CC BY-SA 2.0,

https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=65077593, Chris McKenna (Thryduulf), CC BY-SA 4.0, https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=622286
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https://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/e/e2/Xi_Jinping_in_2016.jpg
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=42609338
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=65077593
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=622286

2. Wie gehen wir an Listed Infrastructure heran?
Erweiterung des Anlageuniversums, um von langfristigem Wachstum zu profitieren

Assetklasse Infrastruktur

Okonomische Infrastruktur (65-75 %) Soziale Infrastruktur (10-20 %) Neuartige Infrastruktur (15-25 %)

Kommunikation Transaktionen Lizenzen

| Versorger | Energie | Transport [l Gesundheit Bildung __|_Verwaltung

()
ﬁ g Strom Pipelines Mautstralien Hospitiler Schulen Staat . . Zahlungs- Energie-

c Mobilfunktiirme
S @ Erdgas Terminals Eisenbahnen verkehr trager
§ y-8 Erneuerbare Fliissigerdgas Flugplatze Sta_xatl. CIEae Universitaten Sicherheit ) Boden-
N \Wasser Hifen heitswesen Datenzentren Bérsen schitze

Offentlicher Studenten-
Abfall Verkehr wohnhalme Glasfasernetze

Satelliten

Dividenden-

il i

Stabiles, verlassliches Fundament...das weiter wachst.
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Quelle: M&G, Stand: Dezember 2017. Bildquellen: Marcus Wong (Wongm) — selbst erstellt, CC BY-SA 3.0, https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=2328976. *Erwarteter jahrlicher
13 Anstieg der Dividenden, nur zur Veranschaulichung.



2. Wie gehen wir an Listed Infrastructure heran? |
Okonomische Infrastruktur: Ferrovial terroviall

Standard-Mautstral3e

Flughéafen in GroR3britannien Express Toll Road 407, Toronto LBJ Expressway, Texas

Steuerung nach
Verkehrsaufkommen

——

Weltklasse-Assets, langfristiges Wachstum und Innovation.

INVESTMENTS

14 Quelle: Unternehmens-Website, Stand: 30. Juni 2017


http://www.ventasreit.com/

2. Wie gehen wir an Listed Infrastructure heran? e
Neuartige Infrastruktur: Equinix N e Eﬁﬁii

Big Data

Verbundene Gerate IP-Traffic

©
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Nasoagomx | IMicrosoft Azure|

E-Commerce Datenspeicherung

Cloud-Services

Strategische Anlagen, die eine zunehmend digitale Welt verbinden.

INVESTMENTS

15 Quelle: Unternehmens-Website, Stand: 30. Juni 2017



2. Wie gehen wir an Listed Infrastructure heran?
Breite und liquide Auswahl an Chancen

Investierbares Universum
(Zahl der Unternehmen)

Durchschnittliche Marktkapitalisierung 13 Mrd. USD

(US-Dollar)

Gesamte Marktkapitalisierung

(US-Dollar) >3 Blo. USD

Skalierbare Strategie mit Abdeckung unterschiedlicher Geschaftsmodelle.

INVESTMENTS

16 Quelle: M&G, Stand: 31. Januar 2018



2. Wie gehen wir an Listed Infrastructure heran?
Vielfaltige Wachstumsquellen

Inflations:
gebundene

Ertraészufl[]sse; /-\

-

Anlagechancen
bei
Neubauprojekten

Strukturelles
Wachstum:

Kommunikation e \ bé?Bégt‘ands—
Zahlungsverkehr 8 ¥orojekten
Erneuerbare
Flughafen
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17 Quelle: M&G, Stand: Dezember 2017



Ein aktiver Ansatz ist unverzichtbar: Infrastrukturindizes weisen Mangel auf

Infrastrukturindex Positionen Versorger Energie Tel_ekom_munl- Transport
kationsdienste

FTSE Core Infrastructure 149 11% 1%

FTSE Core Infrastructure 0 0

50/50 227 11% 1%

S&P Global Infrastructure 75 0%

MSCI ACWI Infrastructure 262 9% 4%

Stark konzentrierte Indizes mit anleihen&hnlicher Wertentwicklung M

Macquarie Global
Infrastructure

INVESTMENTS

18 Quelle: Datenblatter der Anbieter, Stand: 31. August 2017



3. Welche Risiken sind zu berucksichtigen?
Regulierung

“Es li ] ] ] o zu behandeln, das
jekte von essentieller

abweisend z

Quelle: M&G, Stand: Dezember 2017. Zitat aus Brief an die Anteileigner von Berkshire Hathaway vom 25. Februar 2017. Bildquellen: Chatham House, London - https://www.flickr.com/photos/chathamhouse/34292338920/, CC BY 2.0,
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=58967053, Rwendland — selbst erstellt, CC BY-SA 4.0, https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=52282417, Foreign & Commonwealth Office - Flickr, OGL,
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=32138289



https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=58967053
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=52282417
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=32138289

3. Welche Risiken sind zu berucksichtigen?

Regulierung
Versorgeraktien: Kursentwicklung UK vs. USA Versorgeraktien: Dividendenwachstum UK vs. USA
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Unterschiedliche Entwicklung spiegelt regulatorische

Besonderheiten wider.

B e S a———— e ...
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20 Quelle: Thomson Reuters, Bloomberg, Stand: 29. Dezember 2017



3. Welche Risiken sind zu berucksichtigen?
Aspekte: Umwelt, Soziales und Governance

Infrastrukturanlagen erfordern:

 genaue Untersuchung
" der Nachhaltigkeit
des Geschaftsmodells

rigorose Analyse der
langfristigen finanziellen
Auswirkungen

Strikte Grenzen flr:

Stromerzeugung aus
Kohle

Stromerzeugung aus
Kernkraft

Integration der ESG-Analyse in den Investmentprozess aus 6konomischen
Grinden.

e i — - T
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21 Quelle: M&G, Stand: Dezember 2017



3. Welche Risiken sind zu bertcksichtigen?

Steigende Zinsen
Auswirkung eines Zinsanstiegs um >100 Basispunkte auf das Anlageuniversum, Projektion (%)

o 6%
£

S 4%
-

S 2%
X

L 0%
(0]

(]

5 2%
c

O]

X -4%

-6% m Okonomische Infrastruktur = Soziale Infrastruktur = Neuartige Infrastruktur
QO N S 2
.090 %,bo %,bo %,bo
N xS 3G x§
v 0 e R
/&\ e%\ 66\ Q%\.
& &8 &8 &8
,{/\\\ Q\;\\\ &\\
& @’\,‘\ 3
“Neuartige” Infrastruktur ermoéglicht wirksame Diversifikation.

22 Quelle: M&G PCR-Team, Bloomberg Global Factor Model, Stand: 31. Oktober 2016
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3. Welche Risiken sind zu berucksichtigen?
Anlegerstimmung ggu. der Branche

Kursrelation zwischen S&P Utilities und S&P 500 uber 20 Jahre

0.19 -
0.17 -
0.15
0.13 -

0.11 A

1 |
0.09 - w 0 g 20-Jahres-

""""""""""""""""""""""""" Tief

Unternehmenswert/EBITDA-Relation

Relative Entwicklung von Versorgeraktien auf historisch extremem Niveau.
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23 Quelle: Bloomberg, Stand: 30. Marz 2018



M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund

Diversifikation uber Branchen, Lander und Infrastrukturklassen

Fondsstruktur nach Branchen

Fondsstruktur nach Landern/Regionen

Brasilien
_ _ 0,7 %Kasse
Transaktlonerkasse: 1.0 % Singapur 1.0 %
4,8 % Australien2,5 % '
Gesundheit: 4,8 70

4,1 %
Versorger: 32,8 Hongkong
% 7,2 %

%

Bildung: 5,8 %

Nord-
. amerika
- 0
Lizenzen: 6,4 % UK 52.4 %
13.8%
Kommunikation:
11,3 %
Europa ohne
Energie: 13,6 % Transport: 19,6 UK

% 18,3 %

Anteil im Fonds 66 % 11 % 22 %

Infrastrukturklasse

e —————
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24 Quelle: M&G, Stand: 31. Méarz 2018



M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund @

Globaler Fonds, der in global agierende Unternehmen investiert

. Unternehmenssitz

@ standort der Anlagen

INVESTMENTS
25 Quelle: M&G, Stand: Dezember 2017



M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund @

Globaler Fonds, der in global agierende Unternehmen investiert

‘ Unternehmenssitz

@ standort der Anlagen

INVESTMENTS
26 Quelle: M&G, Stand: Dezember 2017



M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund @ED

Globaler Fonds, der in global agierende Unternehmen investiert

‘ Unternehmenssitz

@ standort der Anlagen

INVESTMENTS
27 Quelle: M&G, Stand: Dezember 2017



M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund

Globaler Fonds, der in global agierende Unternehmen investiert

L8

‘ Unternehmenssitz

@ standort der Anlagen
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28 Quelle: M&G, Stand: Dezember 2017



M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund

Dividendenankundigungen seit Auflegung des Fonds
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Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fiir zuktnftige Ertrage.

Dividendenwachstum in allen Segmenten des Portfolios.

INVESTMENTS
29 Quelle: Bloomberg, Stand: 28. Februar 2018



M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund

Zusammenfassung

I

—

i

Spezielle Steigende Ertrdge dank Moderner und

Assetklasse mit strukturellen Wachstums differenzierter
Uberzeugender und Inflationsanpassung der Ansatz
Charakteristik Einnahmen

Langfristige Strategie, die eine langfristige Losung darstellen soll.

INVESTMENTS

30 Quelle; M&G, Stand: Januar 2018



Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlielich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen
Informationen verlassen. Die Satzung, der Jahres- oder Halbjahresbericht und die Geschaftsberichte sind auf Englisch, die wesentlichen Anlegerinformationen auf Deutsch und der Verkaufsprospekt in
beiden Sprachen in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhéltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB; sowie bei M&G International Investments Limited,
Zweigniederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main und auf www.mandg.de. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G Securities Limited. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der
Financial Conduct Authority in GroR3britannien autorisiert und beaufsichtigt.
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