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M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

Mit dem Fonds verbundene Risiken

Der Wert der Anlagen und die daraus erzielten Ertrdge werden steigen und fallen. Dies wird dazu fuihren, dass der Fondspreis sowie ggf. vom Fonds gezahlte Ertrage fallen und steigen. Diese
Schwankungen konnen in Zeiten der Marktunruhen und anderen auf3ergewdhnlichen Ereignissen stérker ausfallen. Es gibt keine Garantie dafur, dass der Fonds sein Ziel erreichen wird, und Sie
bekommen lhren urspringlich investierten Betrag moglicherweise nicht zuriick.

Der Fonds kann Short-Positionen mithilfe von Derivaten eingehen. Short-Positionen spiegeln die Einschatzung wider, dass der Kurs des zugrundeliegenden Wertpapiers sinkt. Erweist sich diese
Einschéatzung als falsch und das Wertpapier steigt im Kurs, wird die Short-Position daher zu einem Verlust fir den Fonds fuhren.

Wechselkursdnderungen werden sich auf den Wert lhrer Anlage auswirken.

Derivate kdnnen dazu eingesetzt werden, ein effektives Anlage-Exposure zu ermdéglichen, das das Nettofondsvermdgen Uberschreitet. Dann ist der Fonds einem entsprechend hoéheren Risiko
ausgesetzt. Infolge des erhdhten Anlage-Exposures wird sich jede positive oder negative Kurshewegung am Markt in starkerem Umfang auf das Nettofondsvermdgen auswirken. Allerdings wird das
zusatzliche Exposure dahingehend begrenzt, dass die Kursschwankungen des Fonds im Vergleich zu vergleichbaren Produkten ohne solchen Derivateeinsatz nicht wesentlich steigen.

Der Fonds wird an Wert verlieren, wenn der Emittent einer darin enthaltenen Anleihen die laufenden Zinszahlungen oder die Riickzahlung des Nominalwerts nicht leisten kann (diese Situation wird als
Zahlungsausfall bezeichnet). Anleihen mit hdheren Zinszahlungen verfiigen fur gewdhnlich Uber ein geringeres Bonitatsrating, da sie ein erhohtes Risiko des Zahlungsausfalls bergen. Je héher das
Rating ist, desto weniger wahrscheinlich ist ein Ausfall des Emittenten; allerdings kénnen sich Bonitatsratings andern.

In schwierigen Marktsituationen lasst sich der Wert bestimmter Fondsanlagen schlechter bestimmen als im Normalfall. In einigen Féllen kann dies dazu fuihren, dass Anlagen nur schwer zum letzten
ermittelten Marktpreis oder zu einem als angemessen geltenden Preis zu veraufRern sind. Ist es infolge des Marktumfelds schwierig, Positionen zum angemessenen Kurs zu verkaufen, um damit
Anteilriickgaben von Anlegern zu refinanzieren, kdnnen wir die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen voriibergehend aussetzen.

Der Fondsmanager platziert Handelstransaktionen (einschlie3lich Derivatetransaktionen), halt Positionen und unterhalt Bankguthaben bei einer Reihe unterschiedlicher Kontrahenten. Es besteht ein
gewisses Risiko, dass Kontrahenten ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen oder insolvent werden.

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukinftige Ertrage

Bitte beachten Sie:

Der Fonds ermdglicht die weitgehende Verwendung von Derivaten. Der Fonds kann mehr als 35% in Wertpapiere investieren, die von einer oder mehreren im Fondsprospekt aufgefiihrten Regierungen
begeben wurden. Eine solche Gewichtung kann mit dem Gebrauch von Derivaten kombiniert werden, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Gegenwatrtig ist vorgesehen, dass die Allokationen des
Fonds in solchen Wertpapieren 35% (iberschreiten kénnen, sofern die Emittenten die Regierungen von Deutschland, Japan, GroRbritannien und den USA sind. Anderungen sind gemaR den im
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Landern maglich.



Mario Eisenegger

* Mario Eisenegger arbeitet als Investment Specialist im Anleihenteam. Zu seinen
Aufgaben gehort die Erlauterung der Anlagephilosophie, des Investmentprozesses
und der Wertentwicklung der Anleihenfonds von M&G. AulRerdem erstellt er Updates

zur Entwicklung der Finanzmarkte, zu Anlagetrends und zum gesamtwirtschaftlichen
Ausblick.

* Vor seinem Wechsel zu M&G im Februar 2015 war er Associate Director bei der

UBS, wo er als Privatkundenberater und stellvertretender Niederlassungsleiter
arbeitete.

* Mario Eisenegger verflgt Uber einen Abschluss als Bachelor of Science der
Fachhochschule Nordwestschweiz und spricht Englisch, Deutsch und
Schweizerdeutsch.
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Fondsfakten
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

Auflegungsdatum: 21. Dezember 2016
Co-Fondsmanager: Jim Leaviss & Dr. Wolfgang Bauer
Fondsvolumen: 37,6 Mio. €
Morningstar-Kategorie: Alternative - Long/Short Debt Jim Leaviss Dr. Wolfgang Bauer
Benchmark: 3-Monats-EURIBOR + 2,5%-Punkte p.a. Fondsmanager Fondsmanager
auf mittlere Sicht (3 Jahre) M&G Global Macro M&G European Inflation
: inked d
Anteilklassen: EUR, GBP, CHF, USD Pond Fune SR
Stellv. Fondsmanager
Rechtsform: SICAV

M&G Global Corporate
Bond Fund
Ausschittungsturnus:  halbjahrlich M&G European Corporate
Bond Fund

M&G UK Inflation Linked
Corporate Bond Fund

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukinftige Ertrage.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen konnen und Sie Ihren ursprtnglich

investierten Betrag moglicherweise nicht zuriickerhalten.
4 Quelle: M&G, Stand: 31. Marz 2018
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Wertentwicklung in Euro
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

01.04.17 | 01.04.16 | 01.04.15

1-Jahres-Zeitrdume bis bis bis
31.03.18 | 31.03.17 | 31.03.16
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund (nach Kosten) 1,4 % - -
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund (vor Kosten) 2,0 % - -
3-Monats-EURIBOR + 2,5% 2,2 % 2,2% 2,4 %

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zuktnftige Ertrage.

Nettoausschiittung wieder angelegt.

e s

Quelle: Morningstar, Inc., Datenbank der Investment Association, Stand: 31. Marz 2018; Wertentwicklung der Anteilklasse Euro C, Bewertung zum

01.04.14 01.04.13
bis oS
31.03.15 31.03.14

Nettoanteilpreis,
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Wertentwicklung ggu. 3-Monats-EURIBOR + 2,5%-Punkte
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund
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Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zuklinftige Ertrage.

Quelle: Morningstar, Inc., Datenbank der Investment Association, Stand: 31. Marz 2018; Wertentwicklung der Anteilklasse Euro C, Bewertung zum Nettoanteilpreis,

Nettoausschittung wieder angelegt. Angabe der Wertentwicklung vor laufenden Kosten (Bruttoertrag) und nach laufenden Kosten (Nettoertrag). Berechnung der INVESTMENTS
Wertentwicklung nur auf Grundlage der aktuellen laufenden Kosten.
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Die Tradition der Innovation bei M&G Retail Fixed Interest setzt sich fort...

erster Fonds fur Start von M&G UK Inflation M&G Global M&G (Lux)
Unternehmens- Bond Vigilantes Linked Corporate Corporate Bond Absolute Return
anleihen von M&G Bond Fund* Fund Bond Fund

April 1994 November 2006 September 2010 September 2013 Dezember 2016

erster Fonds fur M&G Optimal Start von M&G Global
hochverzinsliche Income Fund Bond Vigilantes Floating Rate High

Unternehmens- auf Twitter Yield Fund
anleihen von M&G

Oktober 1998 Dezember 2006 Juli 2011 September 2014

INVESTMENTS

Quelle: M&G, Stand: Juli 2017 *Fonds nicht zum Vertrieb auRerhalb Grol3britanniens zugelassen



Umfeld niedriger Renditen und niedriger Ertrage
Das Niedrigzinsumfeld erfordert ein starker aktives Vorgehen

Yield-to-Worst und Zinsduration des Barclays Global Aggregate Corporate Index

alyer
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= Yield-to-Worst (li. Skala) —=7insduration (Jahre, re. Skala)

Im heutigen Marktumfeld halten wir bei Anleihen einen hochflexiblen Ansatz
fur erforderlich.

Quelle: M&G, Bloomberg, Stand: 28. Februar 2018
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Absolute Return-Anleihenfonds von M&G

Unsere zentralen Uberzeugungen

Diversifikation und

Risikomanagement sind

Unser Wettbewerbsvorteil ist die in
die Tiefe gehende und Ein breiteres Anlageuniversum

umfassende Expertise unserer erhoht die Chancen auf Erzielung
Teams aus Fondsmanagern und positiver Renditen
Anleihenanalysten

entscheidende Voraussetzungen
fur stetige Ertrage

Ubertragung in unseren Investmentprozess

e S : Wohluberlegte Anlage in globalen Kurzfristige Wertrlickgange lassen
High-Conviction”-Ansatz beim . : : .
aktiven Investieren Staats- und Unternehmensanleihen sich nicht ganz ausschliel3en, sollen
sowie Wahrungen; Flexibilitat aber strikt kontrolliert werden

Der Fonds kann zeitweise ein hohes Beta gegeniber einem einzelnen
Anlagesegment aufweisen, dies soll aber nicht auf Dauer der Fall sein.

- T ot PR = Loxs

Quelle: M&G, Stand: Juni 2017
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Absolute Return-Anleihenfonds
Investmentressourcen

Richard \
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Quelle: M&G, Stand: 31. Dezember 2016. () = Zahl der Mitarbeiter innerhalb des Teams/Bereichs
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Fondsprofil
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

Ziel ist eine positive Rendite Management der Volatilitat

esamtrendite”
von 3-M-EURIBOR

+ 2,5%
(vor Kosten)

ertrickgang*

Uber beliebige Begfenzun% \I\//Ion liursri:lct:kgéngen
Dreijahreszeitrdume aut Monatssic

Es ist nicht garantiert, dass der Fonds auf 3-Jahres-Sicht oder Uber einen anderen Zeitraum

ein positives Ergebnis erzielt; Anleger erhalten das investierte Kapital u.U. nicht zurick.

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zuktnftige Ertrage.

*die Summe aus Ertragen und Kapitalwachstum. ** Maximale ex-post-Volatilitdt pro Monat von 5 % (wird tgl. berechnet und annualisiert). *** Current Drawdown auf 1-Monats-Sicht
maximal 1% /2 % . M&G versteht unter dem Current Drawdown auf 1-Monats-Sicht die prozentuale Differenz zwischen dem aktuellen NAV des Fonds und dem héchsten vom Fonds
in den vorangegangenen 21 Borsentagen erreichten NAV. Diese Definition unterscheidet sich von anderen Drawdown-Maf3en wie dem Maximum Drawdown. Wir verwenden den

Current Drawdown auf 1-Monats-Sicht als Steuerungsgrof3e in unserem Risikomanagement.

12  Quelle: M&G, Dezember 2016
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Absolute Return-Anleihenfonds von M&G

Schwellenwerte fur das Risikomanagement

Schwellenwerte fiir das Risikomanagement

Current Drawdown-Schwelle* @ Current Drawdown-Schwelle*

(vorlaufig): (final): Volatilitats-Schwelle: (taglich

berechnet und annualisiert)
1% 2 0 max. 5 %**

Eine formale Uberpriifung seitens des Eine formale Uberpriifung seitens des

Eine formale Uberpriifung seitens des Investmentmanagers erfolgt und die Investmentmanagers erfolgt und die

Investmentmanagers erfolgt, wenn die Co-Fondsmanager durfen das Co-Fondsmanager dirfen das

vorlaufige Schwelle Gberschritten wird Gesamtrisiko des Portfolios nicht weiter Gesamitrisiko des Portfolios nicht
erhdhen weiter erh6hen

Der Fonds wird auf taglicher Basis mit dem Ziel gemanagt, die
Wahrscheinlichkeit einer Uberschreitung der Schwellen zu minimieren

*M&G versteht unter dem Current Drawdown auf 1-Monats-Sicht die prozentuale Differenz zwischen dem aktuellen NAV des Fonds und dem héchsten vom
Fonds in den vorangegangenen 21 Borsentagen erreichten NAV. Diese Definition unterscheidet sich von anderen Drawdown-MalRen wie dem Maximum
Drawdown. Wir verwenden den Current Drawdown auf 1-Monats-Sicht als Steuerungsgréf3e in unserem Risikomanagement. ** Maximale Ex-post-Volatilitat
auf 1-Monats-Sicht

Quelle: M&G, Stand: Dezember 2017
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M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund
Struktur der Subportfolios

M&G (Lux) Absolute Return

Bond Fund

Defensive Anleihen Chancenreiche Anleihen Makropositionen

KUrz- variabel Y Asset- T fest- ,High W Taktische Risikofreier | Inflation
fristige [ verzinste | Backed fristige verzinste [ conviction” @ Credit- Zins,

Inv.Gr.- f Hochzins- | Securities Inv.Gr.- |l Hochzins- (Eﬁrfs:l_iistd Hedges Duration

Anleihen papiere Anleihen papiere oder und

Themen) Wahrungen

INVESTMENTS

14 Quelle: M&G, Stand: Dezember 2017



Asset-Allokation nach Anlagestrategien
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

: : : I
60% Defensive : Chancenreiche Anleihen : Makropositionen
Anleihen I (14 %) I (39 %)
|
(47 %) I
I 38%
40% | ° I 37%
: i
: i
|
20% | :
: i
: i
0% ' !
: i
: i
|
-20% I :
: i
: i
: i
-400
40% l 37% |
: i
: i
-60% ! '
kurzfristige Asset-Backed variabel ,High conviction” festverzinste langfristige Taktische  Risikofreier Zins, Inflation
Inv.Gr.-Anleihen  Securities verzinste Credits Hochzinspapiere Inv.Gr.-Anleihen Credit-Hedges  Duration und
Hochzinspapiere (Einzeltitel oder Wahrungen

Themen)

Neutrale Allokation: Defensive Strategien (Defensive Anleihen + Makropositionen) = 100 % / Chancenreiche
Anleihen (netto) =0 %

INVESTMENTS

15 Quelle: M&G; Stand: 31. Marz 2018. Hinweis: Die Portfoliodaten stammen aus internen Quellen, sind nicht geprift und kdnnen von den Angaben im monatlichen Fondsreport abweichen.



Beitrage zum Gesamtergebnis — seit Auflage
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

2.5% Defensive I Chancenreiche 2.3% I Makropositionen
5 0% Anleihen : Anleihen (2,1%- : (-0,1%-Punkte)
(1,1%-Punkte) I Punkte) I
0 | |
1.5% : :
| |
1.0% | |
| |
0.5% : :
I ! 0.0%
0.0% - i I
I | -0.1%
| |
-1.0% : :
- -1.1%
-1.5% I .
kurzfristige Asset-Backed variabel festverzinste langfristige  ,High conviction”Taktische Credit- Inflation Risikofreier Zins,
Inv.Gr.-Anleihen  Securities verzinste Hochzinspapiere Inv.Gr.-Anleihen Credits Hedges Duration und
Hochzinspapiere (Einzeltitel oder Wahrungen*

Themen)

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator flr zukUnftige Ertrage.
n und auirltn S stmen

*Einschlief3lich der Auswirkungen von Wahrungsabsicherungen. Ertragsangaben vor Koste

INVESTMENTS

16 Quelle: M&G, 29. Marz 2018



Asset-Allokation im Zeitverlauf
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

Veranderung der Duration seit Auflegung

Exposure ggu. chancenreichen Anleihen seit Auflegung

4.5 70%
4.0 3.7 50%
3.5 30%
g 3.0 10%
8 N P w Em
= 25 23 -10%
©
S 20 -30%
A
15 -50%
1.0 -70%
o 8 Q \(\ NG o o o LR
/l/. so. &. Q. B . /1/. ‘0‘ . R K. Q. B X /1/. so.
F & W T @ & & WS &
===Gesamtduration  ===Gesamte Spread Duration mm Chancenreiche Anl. (long) mmm Takt. Absicherungen

e (Chancenreiche Anl. (netto)

17 Quelle: M&G; Stand: 30. Marz 2018. Hinweis: Die Portfoliodaten stammen aus internen Quellen, sind nicht geprift und kénnen von den Angaben im monatlichen Fondsreport abweichen.



Strategischer Fokus: “High Conviction”-Anleihen
Unsere zentralen Uberzeugungen im aktuellen Anleihenmarkt

Nachrangige Anleihen von

Finanzdienstleistern

Schwellenlander

E.ﬁ'l OLDMUTUAL

LLOYDS BANK iﬁa\‘
» Nationwide

PETROBRAS

Zentrale

Uberzeugungen

Erschliel3ung von Emittentenspezifische /

“Turnaround”’-Situationen

Neuemissionspramien

uuuuuu v . : \ j:e LEONARDD RYANAIR

INVESTMENTS

18 Quelle: M&G, Dezember 2017
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Rollierende 1-Monats-Volatilitat und Current Drawdown
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

Rollierende 1-Monats-Volatilitat (annualisiert) Aktueller 1-Monats-Drawdown

5.0% 2.0%
1.5%
4.0% 1.0%
3.0% 0.5%
0.0% -
2.0% -0.5% ;
-1.0%
1.0%
-1.5%
0.0% -2.0%
A S S Y N S SN BN Qo \(\ SN N TS
. . N A . Q2 . . QO /1/‘ N\ . . 2 Q- ,1/.
3,0(\ &’V @‘b 5\‘} 60Q eo 5(00 @0 NG ® @Q 50 %QQ éo & ®

—=M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund ——1 % Drawdown-Schwelle

am» 5 9% V/olatilitatsschwelle a»? % Drawdown-Schwelle

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zuktinftige Ertrage.

Quelle: M&G, Bloomberg, Stand: 31. Marz 2018, Anteilklasse: Euro C. * M&G versteht unter dem Current Drawdown auf 1-Monats-Sicht die prozentuale Differenz
zwischen dem aktuellen NAV des Fonds und dem hdchsten vom Fonds in den vorangegangenen 21 Borsentagen erreichten NAV. Diese Definition unterscheidet
sich von anderen Drawdown-MaRen wie dem Maximum Drawdown. Wir verwenden den Current Drawdown auf 1-Monats-Sicht als Steuerungsgréfe in unserem INVESTMENTS
Risikomanagement.




Zentrale Verkaufsargumente
Niedrigere Volatilitat, hohere Flexibilitat

Fonds mit niedrigerem Risiko, der
bei sich bietenden Gelegenheiten
seine Risiko-Exposures taktisch
anpassen kann

Fonds, der die Expertise des
breiten M&G Retail Fixed Interest
Teams nutzt

M&G
(Lux) Absolute Return

Bond Fund

Gro[_3e_s_Ipvestmen_tunlversum und Strebt die Vermeidung starker
Flexibilitat zur Erzielung von

Mehrertrag bei gleichzeitiger Draw_d_oyvns In Zeiten erhohter
Steuerung der Markt-Exposures Volatilitat am Markt an

INVESTMENTS

20 Quelle; M&G, Januar 2018
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Fondspositionierung — Ratingklassen und Sektoren
M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

Struktur nach Ratings (%, inkl. CDS) Struktur nach Sektoren (Top 10 %, inkl. CDS)

-40% -20% 0% 20% 40%

Banken
Mortgage-Backed
Telekommunikation
Staatlich
Versicherungen
Asset-Backed
Gesundheit
Immobilien

Medien

Energie

CDS-Index EUR HY
CDS-Index USD IG
CDS-Index EUR IG

-40% -20% 0% 20% 40% 60%

AAA

BB Kauf von HY-Protekt

B

®m Long exposures  ® Short exposures (via CDS) ® Long-Exposures (%) m= Short-Exposures % (via CDS)

Struktur nach Rang in der Kapitalstruktur (%, inkl. CDS) Struktur nach Art des Kupons (%, inkl. CDS)

" Festverzinst
= Variabel verzinst
m inflationsindexiert

= vorrangig besichert
= vorrangig unbeischert
" nachrangig

INVESTMENTS

22 Quelle: M&G; Stand: 30. Marz 2018. Hinweis: Die Portfoliodaten stammen aus internen Quellen, sind nicht geprift und kénnen von den Angaben im monatlichen Fondsreport abweichen.



M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

Typische Exposures und Risikobander

Typische Spread Duration : -3 bis +5 Jahre Typische Duration: -3 bis +5 Jahre

Spread-
Duration

Duration

Typisches Fremdwahrungsband (-10 % bis +10 %)

Summe der
Fremdwahrungs-Exposures
(brutto)

0%
--- 5 % Schwelle (Prifung durch Anlagemanager und Risikokontrolle)
Nur zur Veranschaulichung

INVESTMENTS

23 Quelle: M&G, 2017. Hinweis: Interne Richtlinien kdnnen sich andern.
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Risikouberwachung und -steuerung
Diszipliniertes Risikomanagement

1m VaR & Annualised Volatility

Regulatory VaR 1.25%

Responsive (0.94) VaR 1.31%

8.00% -

6.00% —

4.00% -

2.00% -

}T

0.00%

2016
2016
2017
2017
2017
2017
2017
2017
017
2017
017
017
2017
2017
017
017
2017
2017
017
2017

13
29
13
21
10
24
10
24
07
25
10
24/
03
22
06
20
03
17
01
15
29

B 1imReg VaR H 1m 0.94 VaR B VaR Limi

c
3
-

2017
2017

2017

13
21/
10

2017

6.00%

5.00%

4.00%

3.00%

2.00%

1.00%

0.00%

Ex-ante vol (reg) 1.73%

Ex-ante vol (0.94) 1.86%

/&
(

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
D D P P P P P P P P P P P P P P P P P P P P P P
bl bl =l . . ol ol ol ol el ol . ol . el el el el ol ol el
oo oo oo oS
e s R R s s s R A R R R
NN T AN M TSNS SIS ST e & T
eSS SSSSssSssSssSsSsSSsSnnT
moemme T o N n S T E NS ST S S
TENTNNT NN NS NTT NSNS NSO TSN
= iyReg Vol ® 1y084Val Ex-Post Vol = Upper

Drawdown and Product Performance

Source: Morningstar

Month
to Date

Daily

Return

1 Month

-0.03%

Since
Inception

2.82%

Max DD -0.48%

-0.48%

-0.48%

Ex-post
volatility

Vergangene Wertentwicklungen sind kein

Quelle: M&G; nur zur Veranschaulichung

1.66%

1.05%

-

Indikator flr zukin

L — —

ftige Ertrage.

Stress Tests

Equity +20%

Equity -20%

IR +100bps
IR -100bps
IR Flattener

IR Steepener

Spreads +200bps
Spreads -200bps

Spreads Doubling

Spreads Halving

EUR -10%
GBP -10%

USD - 10%

o 0.00%
o 0.00%
-433,766 -1.45%
467,293 1.56%
7,320 0.02%
-3.643 -0.01%
-2,297.,938 -7.66%
3,398,831 11.33%
-1,352,131 -4.51%
797,616 2.66%
-269 0.00%
141,679 0.47%
-31,298 -0.10%

e s g .
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M&G (Lux) Absolute Return Bond Fund

Flexibler Fonds mit niedrigerem Risiko

M&G (Lux) Absolute Return M&G Optimal Income Fund M&G Global Macro Bond Fund

Bond Fund (in EUR) (in GBP) (in USD)

Gesamtertrag von mind. 3-

attraktiver Gesamtertrag (die langfristig moglichst hoher
| Monats-EURIBOR +2,5%- I girstig mog 1one
Anlageziel - Summe aus Ertragen und Gesamtertrag (Kombination aus
PR (el NEsie) UlsiEn Kapitalwachstum) Ifd. Ertrdgen und Kursgewinnen)
rollierende 3-Jahres-Zeitraume ' g g
1-Monats-

Volatilitats- keine Volatilitatsschwelle keine Volatilitatsschwelle
Schwelle* (tgl. max. 5 % (realisierte ex-post-Volatilitat tiber 10 Jahre:  (realisierte ex-post-Volatilitat iber 10 Jahre:
berechnet und 3,8 %) 9,2 %)

annualisiert
schwelle fiir 1 kein Schwellenwert flr den kein Schwellenwert fur den

- 0 . e 0
VISR L 00 (vorlaufige Schwelle) /2 % Current Drawdown Current Drawdown

Drawdown** (flnale Schwelle) (maximaler Current Drawdown Uber die (maximaler Current Drawdown Uber die

letzten 10 Jahre: -9,2 %) letzten 10 Jahre: -11,2 %)

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukiinftige Ertrage.

Der Wert von Anlagen kann schwanken, wodurch die Fondspreise steigen oder fallen konnen und Sie Ihren urspriinglich investierten Betrag
maoglicherweise nicht zurlckerhalten. Maximale ex-post-Volatilitat auf 1-Monatssicht: 5 % (tgl. berechnet und annualisiert). *M&G versteht unter dem
Current Drawdown auf 1-Monats-Sicht die prozentuale Differenz zwischen dem aktuellen NAV des Fonds und dem hdchsten vom Fonds in den
vorangegangenen 21 Bdorsentagen erreichten NAV. Diese Definition unterscheidet sich von anderen Drawdown-Maf3en wie dem Maximum Drawdown. Wir

verwenden den Current Drawdown auf 1-Monats-Sicht als SteuerungsgrofRe in unserem Risikomanagement. **Maximaler aktueller Drawdown auf 1-
Monatssicht: 1 % / 2 %.
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Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlielBlich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen
Informationen verlassen. Die Satzung, der Jahres- oder Halbjahresbericht und die Geschéftsberichte sind auf Englisch, die wesentlichen Anlegerinformationen auf Deutsch und der Verkaufsprospekt in
beiden Sprachen in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhaltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH, GB; sowie bei M&G International Investments Limited,
Zweigniederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main und auf www.mandg.de. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit

diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G Securities Limited. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der
Financial Conduct Authority in Grof3britannien autorisiert und beaufsichtigt.
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