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Vorteile von Wandelanleihen

Dirk Bradtmuller, Sales Director M ' G
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M&G Global Convertibles Fund

Mit dem Fonds verbundene Risiken

Der Wert der Anlagen und die daraus erzielten Ertragewerden steigen und fallen. Dies wird dazu fuhren, dass der Fondspreis sowie ggf. vom Fonds gezahlte
Ertrage fallen und steigen. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Fonds sein Ziel erreichen wird, und Sie bekommen lhren urspriinglich investierten Betrag
maoglicherweise nicht zuriick.

Wechselkursdnderungen werden sich auf den Wert lhrer Anlage auswirken.

Der Fonds kannDerivate einsetzen, um ein Anlageengagement aufzubauen, das Uber den Wert des Fonds hinausgeht (Hebelung). Dies kann grof3ere
Anderungen des Fondspreises hervorrufen und das Verlustrisiko erhéhen.

Der Fonds kann Derivate mit dem Ziel verwenden, von einem Anstieg oder einem Rickgang des Wertes eines Vermdgenswertes (z. B. der Anleihen
einesUnternehmens) zu profitieren. Wenn sich jedoch der Wert des Vermdgenswertes auf andere Weise andert, kann dem Fonds ein Verlust entstehen.

Wenn die Zinssétze steigen, fallt der Wert des Fonds wahrscheinlich.

Der Wert des Fonds kann fallen, wenn der Emittent eines vom Fonds gehaltenen festverzinslichen Wertpapiers seine Zins- oder Kapitalzahlungen nicht leisten
kann (sog. Zahlungsausfall).

Abgesicherte Anteilsklassen zielen darauf ab, die Wertentwicklung einer anderen Anteilsklassewiderzuspiegeln. Wir kénnen nicht garantieren, dass das
Absicherungsziel erreicht wird. Sollte die Wéahrung der abgesicherten Anteilsklasse gegeniber den Wahrungen der Anlagen des Fonds an Wert verlieren, wird
die Hedging-Strategie eine betrachtliche Einschrankung der Gewinnmaoglichkeiten fiir Anteilsinhaber mit sich bringen.

Der Fonds investiert in Schwellenmarkte, die im Allgemeinen kleiner, anfalliger gegentiber wirtschaftlichen und politischen Faktoren sind und bei denen Anlagen
weniger leicht gekauft und verkauft werden. Unter auergewdhnlichen Umstanden kann der Fonds beim Verkauf dieser Anlagen oder bei der Vereinnahmung
daraus resultierender Ertrage auf Schwierigkeiten stof3en, was dazu flihren kann, dass der Fonds einen Verlust erleidet. Unter extremen Umstanden konnte es zu
einer voribergehenden Aussetzung des Handels der Fondsanteile kommen.

Wenn es aufgrund der Marktbedingungen schwierig ist, die Anlagen des Fonds zu einem fairen Preis zu verkaufen, um den Verkaufsauftrdgen der Kunden
nachzukommen, kénnen wir vortibergehend den Handel mit den Anteilen des Fonds aussetzen.

Einige vom Fonds durchgeflihrten Transaktionen, z. B. die Platzierung von Barmitteln in Einlagen, erfordern den Einsatz anderer Finanzinstitute (z. B. Banken).
Wenn eines dieser Institute seinen Verpflichtungen nicht nachkommt oder zahlungsunfahig wird, kann dem Fonds ein Verlust entstehen.

Wo immer vergangene Wertentwicklungen gezeigt werden oder darauf Bezug genommen wird, beachten Sie bitte, dass vergangene Wertentwicklungen kein
Indikator fur zukUnftige Ertrage sind.

Weitere Informationen
Der Fonds ermoglicht die weitgehende Verwendung von Derivaten.
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Fondsprofil @ sharingAlpha
M&G Global Convertibles Fund

Der Fonds strebt eine méglichst hohe langfristige Gesamtrendite (die Summe aus
Ertragen und Kapitalwachstum) an. Dazu investiert er hauptsachlich in globale
Wandelanleihen.

Die Strategie verfligt Uber das Potential:
 bessere risikoadjustierte Renditen zu erzielen als Aktien
« die Vorteile von Wandelanleihen fur die Anleger zu maximieren

Auflagedatum: 13. Juli 2007

Fondsvolumen: 1.893 Mio. €

Der Wert von Anlagen kann schwanken und Sie erhalten Ihren urspringlich investierten Betrag moglicherweise nicht zurtck.

Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden.
Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zuklnftige Ertrage.

Quelle: M&G, Stand: 30. April 2018
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Wertentwicklung uber 5 Jahre (in Euro)
M&G Global Convertibles Fund

01.05.17 bis 01.05.16 bis 01.05.15 bis 01.05.14 bis 01.05.13 bis
30.04.18 30.04.17 30.04.16 30.04.15 30.04.14
M&G Global Convertibles Fund -8,2 % 9,6 % -3,8 % 25,0 % 6,2 %
Morningstar Sektor Convertible Bond — Global -4,2 % 12,1 % -6,5 % 25,3 % 5,8 %

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator flr zukinftige Ertrage.

s S — T INVESTMENTS

Quelle: Morningstar Inc., gesamteuropaische Datenbasis, Stand: 30. April 2018; Berechnungsgrundlage: Anteilklasse Euro A, Bewertung zum Nettoanteilpreis bei Wiederanlage der Nettoausschiittung



Wertentwicklung seit Auflegung
M&G Global Convertibles Fund

Kumulierte Wertentwicklung vom 13.07.2007 bis zum 30.04.2018 (in Euro)

Teilhabe an Aufwartstrends 57.3%

50,9 %

_Begrenzung von Abwartsbewegungen _
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Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukinftige Ertrage.
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Quelle: Thomson Reuters Datastream, Morningstar Inc., gesamteuropaische Datenbasis, Stand: 30. April 2018; Berechnungsgrundlage: Anteilklasse Euro A, Bewertung zum Nettoanteilpreis bei
Wiederanlage der Bruttoausschittung



Susanne Grabinger
Berufliches Profil

* Susanne Grabinger kam im Jahr 2010 zu M&G. Sie arbeitet als
Investmentspezialistin im Multi-Asset-Team.

* Vor ihrem Wechsel zu M&G war sie bei JPMorgan Asset Management
als Client Portfolio Manager tatig und verantwortlich flr institutionelle
Aktienmandate und Mischfonds.

* Susanne Grabinger verfluigt Gber einen Masterabschluss in
Betriebswirtschaftslehre der Universitdt Bamberg und ist aul3erdem
Chartered Financial Analyst (CFA). Sie spricht flieRend Deutsch und
Englisch und verfugt auRerdem Uber gute Sprachkenntnisse in
Franzosisch und Spanisch.

— e INVESTMENTS



Nur flr professionelle Anleger

Jahreskonferenz 2018

WO SICH EXPERTISE &
INSPIRATION VEREINEN

! [/ *~~"ab ' # ‘
&l."'!“g" '. ' - LA
Vs

A2

N g AN
ii’wA“‘“' 1'
J X — i b
"; - ‘. ? Lo /,/) b

e ——rry

EINBLICKE > INTELLIGENZ > IDEEN

Vorteile von Wandelanleihen

Susanne Grabinger, Investment Specialist M ' G

INVESTMENTS



Globale Wandelanleihen haben sich gut entwickelt
Teilhabe an Bullenmarkten, besseres Ergebnis als Aktien in Barenmarkten

Wertentwicklung von Ende 2012 bis Ende 2017(in Lokalwahrung)

Wertentwicklung

. Ifd. Jahr per 30.04.2018 (in Lokalw&hrung)
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—Globale Staatsanleihen
——Globale High Yield-Anleihen
——Globale Aktien

—— Globale Inv.Gr.-Anleihen

—\Wandelanleihen

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zuklnftige Ertrage.

Quelle: Bloomberg, Stand: 30. April 2018. Fir die Marktsegmente wurd
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en folgende Indizes zugrundegelegt: BofA Merrill Lynch Global Governm

- Globale Staatsanleihen
- Globale High Yield-Anleihen
- Globale Aktien

= Globale Inv.Gr.-Anleihen
= \\/andelanleihen
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ent (globale Staatsanleihen), Global Links Corp U.S. (globale Inv.
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Gr.-Anleihen), BofA Merrill Lynch Global High Yield (globale High Yield-Anleihen), BofA Merrill Lynch Global 300 Convertible Bond (Wandelanleihen), MSCI AC World (globale Anleihen).



M&G Global Convertibles Fund

Investmentansatz
Kurs der
° FOkUS an Wandflanlelhe Maximierung des
: Aufwarts- Fundamentale
asym_metnS(_:hem Fonds wird pgtg\:watlirafs « Aktienanalyse
Renditeprofil ,am Geld”
gesteuert

* unbeschrankte
Bottom-up-
Aktienauswahl

* umfassende
Anleihen-, Aktien-
und technische
Analyse

* sehr diszipliniertes
Risikomanagement

Maximierung der

Konvexitat und )
Minimierung des Technische

Abstands zum Analyse
Bond Floor

Bond floor

Begrenzung von Fundamentale
Abwarts- .
bewegungen Anleihenanalyse

»

Kurs der Aktie

Fokus auf Maximierung der risikobereinigten Renditen.
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Langfristige Erfolgsbilanz
Das Prudential Convertibles Life Mandate und der M&G Global Convertibles Fund

Kumulierte Wertentwicklung von Februar 2002 bis Dezember 2017 (in Euro)
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' «==Prudential Convertibles Mandate -==M&G Global Convertibles Fund (€) = FTSE World
==Thomson Reuters Global Focus Index =ML Global Broad Market Corporate ==50% Aktien/50% Anleihen

01.01.17 01.01.16 01.01.15 01.01.14 01.01.13
1-Jahres-Zeitraume bis bis (o] S bis bis
31.12.17 31.12.16 31.12.15 31.12.14 31.12.13

Prudential Convertibles Life Mandate* -3,8 % 6,0 % 12,0 % 14,3 % 11,6 %

Die Strategie weist Uber den Zyklus hinweg eine gute Erfolgsbilanz auf.

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukinftige Ertrage.

(Anteilklasse A Accumulation) verfolgt denselben Investmentansatz wie das Prudential Convertibles Life Mandate und wurde am 13. Juli 2007 aufgelegt. *Quelle: M&G, Stand: 31. Dezember 2017, vor Kosten.

INVESTMENTS



11

Steinhoff — eine Erklarung, was schiefgelaufen ist

Vor 2015:

» Das Unternehmen legte wiederholt Wandelanleihen auf.

* Wir analysierten Steinhoff mehrfach, verzichteten aber auf eine Anlage aus folgenden Grinden:
+ Komplexitat des Geschafts
» schlechte Umwandlung von Cashflows in Barvermdgen
* mangelhafte Corporate Governance

Anderungen bei Steinhoff vor unserer Investition:

« Ubernahme von Conforama und Pepkor verlagerte den Fokus des Unternehmens von Sudafrika nach Europa.

« erfolgreiche Integration der Ubernommenen Firmen und Hebung von Synergien.

* bedeutendes Immobilienvermdgen in Europa.

« 2015: Notierung in Deutschland mit externer Freigabe durch Aufsichtsbehdrden/Wirtschaftsprifer; Vergabe eines Investment-Grade-Ratings.

-> Aufbau eines Engagements in dem Unternehmen, das sich bezuglich Grél3e, Produktpalette, Corporate Governance und Bilanzqualitat gewandelt zu haben schien.
Dezember 2017:

» 5. Dezember: starker Einbruch des Aktienkurses nach Bekanntwerden des Ricktritts des CEO und von BilanzunregelmafRigkeiten.
« 7. Dezember: Verkauf aller Positionen in Steinhoff nach leichter Kurserholung.

Erkenntnisse daraus:

« starkere Beachtung von Frilhwarnsignalen wie aggressives Ubernahmeverhalten, Anderungen bei Reporting-Stichtage und unzugangliches Management.
» greifbare Verbesserungen der Corporate Governance abwarten anstatt sich auf externe Einschatzungen zu verlassen.

» weiterhin Fokus auf rigorose Analyse als wesentlicher Bestandteil unseres Investmentprozesses.

e —— INVESTMENTS
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Was aktuell fur die Anlage in Wandelanleihen spricht

Unsicheres Umfeld kdnnte zu verstarkter Volatilitat an den Borsen fuhren —
Wandelanleihen sollten davon dank ihrer impliziten Option profitieren.

Strategie fir ungewisse Zeiten — hybrides Instrument, das an guten Aktienmarktphasen
partizipiert, aber in abwartsgerichteten Markten weniger stark verliert: aktiendhnliche Ertrage bei
geringerer Volatilitat.

Wandelanleihen entwickeln sich in einem Umfeld mit starkerem Wachstum und héheren Zinsen
tendenziell besser.

INVESTMENTS
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Wandelanleihen schneiden bei steigenden Zinsen typischerweise gut ab

Durchschnittlicher Gesamtertrag in Phasen steigender Zinsen

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%
m Aktien ®m Wandelanleihen ® High Yield-Bonds m Corporate Bonds B Staatsanleihen

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukinftige Ertrage.

Quelle: Thomson Reuters Datastream, Bloomberg. Gezeigt werden die annualisierten Monatsertrdge wahrend der folgenden Phasen mit steigenden Zinsen: 09-1998 bis 01-2000, 10-2001 bis 03-2002, 05-
2003 bis 06-2006. 12-2008 bis 12-2009, 08-2010 bis 03-2011, 07-2012 bis 12-2013, 07-2016 bis 03-2017 und 09-2017 bis 04-2018. Verwendet wurden folgende Indizes: BofA Merrill Lynch Global 300
Convertibles (Wandelanleihen), MSCI AC World (Aktien), BofA ML Global High Yield (High Yield-Bonds), BofA ML Global Corporates (Corporate Bonds) und BofA ML Global Government (Staatsanleihen).
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Fokus auf asymmetrischem Profil ist aktuell entscheidend
Mogliche Schritte zur Verbesserung der Konvexitat des Fonds

* Erh6hung der durchschnittlichen Bonitat im Portfolio durch starkeres Engagement
Im Bereich Investment Grade (inkl. Schatten-Ratings)

* Kauf von ,am Geld" liegenden konvexen Anleihen, Verkauf/Reduzierung von ,im
Geld” liegenden Anleihen

* Nutzung von Optionen zur Restrukturierung von Anleihen, um deren
asymmetrisches Ertragsprofil zu verstarken

INVESTMENTS



Realisierung des asymmetrischen Risiko/Ertrags-Profils

Kurs der Wandelanleihe

A

Anleihenartig Ausgewogene Aktienartig
Wandelanleihen

»am Geld” liegend

‘ redhat

SUZUKI ALTABA'
CiTRIX '\

Anteil redu2|ert aufgrund
weniger attraktiver
Risiko/Ertrags-Charakteristik

6 DP WORLD
der Wandelanleihen
Restrukturierung mit Optionen

zur Verstarkung der Asymmetrie
@ der Anleihe

LG Chem

»

Kurs der Aktie

Fokus auf Maximierung der risikoadjustierten Ertrage.

- I = o . N T R O e A= . e INVESTMENTS
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Kauf einer ausgewogenen Wandelanleihe 6 DP WORLD
Beispiel fur einen kurzlich erfolgten Kauf

* Hochwertiges Investment Grade-Unternehmen aus den Emerging Markets, dessen Kurs
aufgrund von Sorgen um einen Handelskrieg zuriickging.

* Profitiert von verstarktem BIP-Wachstum, da das Container-Aufkommen gewdhnlich
zwel- bis dreimal so stark wie das BIP wéachst.

* Moderate Verschuldung

* FuUr einen Investment Grade-Emittenten interessante technische Struktur der
Wandelanleihe.

— Serie von Put-Optionen, die das Durationsrisiko und den Abstand zum Bond Floor verringern.

— hoher Kupon

— geringer Abstand zur Paritat

s I R O R A= i ey e« INVESTMENTS

16 Quelle: M&G, Stand: Mai 2018



Kauf einer ausgewogenen Wandelanleihe @

Beispiel fur einen kurzlich erfolgten Kauf

LG Chem

* Gunstige Gelegenheit, um auf das Wachstum bei Batterien flir Elektroautos zu
setzen

* Interessante Bewertung
° Positiver freier Cashflow
* Wandelanleihe mit Konvexitat/ausgepragter Asymmetrie

* Unternehmen mit A-/A3-Rating

* Alternative zu Tesla

—_—— T T — e e e T T o INVESTMENTS

17 Quelle: M&G, Stand: Mai 2018
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Stark aktiensensitive Wandelanleihen bieten keinen Schutz bei fallenden Aktienkursen

Kurs der Wandelanleihe von Suzuki Kurs der Aktie von Suzuki

/144.8 72690 3T ¥ 110584 43 Mg o T5892 /5895T 400x600
“ATT At 7:10d Vol 1,112,800 05936T H5950T L 5837T Val 6.552B

96) Actions ~ 97 Edit - Line Chart 3 ions it~ i
Bl 05/01/2018 |2 P | Mov Avgs 4 95 Compare %) Actlonhsr 9 Edt . Line Chart

YID 1Y 5Y Max [Dally ¥ B v ntent Y e 7 i Chart Content @

6M YID 1Y 5Y Max Daily ¥

Track Toom

PN

Edit Panel

Wichtig: aktiensensitive Bestande reduzieren

Quelle: Bloomberg, Stand: 2. Mai 2018
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Struktur des Fonds nach Bonitatsrating
M&G Global Convertibles Fund

100%

90% m Kasse und Sonstiges

80%
70%
® kein Rating
60%
50%
40% - -
® High Yield
30%

% des Fondsvolumens

20%
10% B [nvestment Grade

0%

e ——— INVESTMENTS

19 Quelle: M&G, Stand: 30. April 2018



Starkere Angleichung des Wahrungs-Exposures an die Benchmark

Relatives Wahrungs-Exposure des Fonds Relatives Wahrungs-Exposure des Fonds
(bis Mitte Februar 2018) (ab Mitte Februar 2018)
UsD _ USD h
GBP | GBP .
EUR N EUR i
y NN JPY |
SGD | SGD |
Sonstige Sonstige
-15 10 -5 0 5 10 15 -15 -10 -5 0 5 10 15

Die Aktienauswahl - und nicht die Wahrungsstruktur - soll den entscheidenden
Einfluss auf den Anlageerfolg haben.

— e ——— INVESTMENTS

20 Quelle: M&G, Stand: 30. April 2018; gezeigt wird das Wahrungs-Exposure des Fonds relativ zum Thomson Reuters Global Focus Convertibles Index
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Was aktuell fur eine Anlage im M&G Global Convertibles Fund spricht

WAS AKTUELL FUR WANDELANLEIHEN SPRICHT

WAS FUR DEN M&G GLOBAL CONVERTIBLES FUND SPRICHT

Unsicheres Umfeld kann zu verstarkter
Volatilitat fihren

Alternative fur Anleger, die die Bewertungen
von Anleihen und Aktien skeptisch sehen

Wandelanleihen entwickeln sich typischerweise
gut in einem Umfeld mit starkerem Wachstum
und hoheren Zinsen

v
v

Rigoroser Prozess zur Aktienselektion
Umsetzung mittels Bottom-Up-
Titelauswahl

Steuerung ,am Geld”, um ein
asymmetrisches Ertragsprofil zu
erreichen

Erfahrenes Team speziell fur
Wandelanleihen
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Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlie3lich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen
Informationen verlassen. Die Satzung, der Jahres- oder Halbjahresbericht und die Geschéftsberichte sind auf Englisch, die wesentlichen Anlegerinformationen auf Deutsch und der Verkaufsprospekt in
beiden Sprachen in gedruckter Form kostenlos beim ACD erhaltlich: M&G Securities Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4AR OHH, GB; sowie bei M&G International Investments Limited,
Zweigniederlassung Deutschland, mainBuilding, Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main und auf www.mandg.de. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit
diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefihrt sind. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G Securities Limited. Eingetragener Sitz: Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH, von der
Financial Conduct Authority in Grof3britannien autorisiert und beaufsichtigt.
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